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EFFAS: SERVE ANCHE IN AMBITO ESG UN SISTEMA DI GARANZIA DELLA QUALITA

DEI DATI DELLE SOCIETA’ QUOTATE NELLA UE27 PER NON METTERE A RISCHIO
L’OBIETTIVO DEL MERCATO UNICO DEI CAPITALI

IL TEMA SARA TRATTATO IN OCCASIONE DEI “GASPERINI AWARDS”, QUANDO SARA
CONSEGNATO IL PREMIO “GASPERINI ESG AWARDS” 2024 AGLI AUTORI DI ARTICOLI E
DOCUMENTI DI RILIEVO SU TEMI AMBIENTALI, SOCIALI E DI GOVERNANCE (ESG), E LE
BORSE DI STUDIO GASPERINI, UN'INIZIATIVA DI AIAF PER PREMIARE LE TESI IN AMBITO
SOSTENIBILITA, ESG ED ECONOMIA CIRCOLARE REALIZZATE DA DUE STUDENTI CHE
HANNO COMPLETATO UN MASTER O SONO NELLA FASE FINALE DEL LORO PERCORSO
UNIVERSITARIO. L’EVENTO SI TERRA A MILANO GIOVEDI 23 MAGGIO ORE 17:30 PRESSO
LA SALA CONVEGNI DI INTESA SANPAOLO.

Milano, 20 maggio 2024

L’ESAP (European Single Access Point), sara in grado di offrire un accesso unico,
gratuito, di facile utilizzo, centralizzato e digitale alle informazioni finanziarie e in materia
di sostenibilita disponibili al pubblico riguardanti le imprese e i prodotti di investimento
delllUE e potra quindi facilitare il processo decisionale per un‘ampia gamma di investitori,
compresi quelli al dettaglio. "Tuttavia, vediamo I'urgente necessita di integrare un
sistema di garanzia della qualita”, ha affermato Thorsten Miiller, copresidente della
Commissione mercati dei capitali dell'EFFAS (European Federation of Financial Analysts
Societies), e membro del Consiglio di amministrazione esecutivo dell'EFFAS a margine
dell’ultima consultazione dell’Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati
(ESMA, European Securities and Markets Authority).

Tutti i dati relativi al mercato dei capitali di tutte le societa quotate nei 27 Stati membri delllUE
devono essere infatti resi disponibili sul'lESAP. Cio include dati finanziari, dati ESG e, tra
gli altri, dati MiFID o MAR. Questi dati devono essere pubblicati attraverso un database
centrale del'ESMA, I'ESAP. Si tratta di un progetto enorme, con oltre 200 diversi obblighi di
segnalazione e piu di 150.000 soggetti giuridici interessati. L'ESAP includera sempre piu
dati in diverse fasi. Il lancio & previsto per il 2024 e l'inizio della pubblicazione dei dati per il
2027. Il progetto dovrebbe poi essere completato entro il 2030.

La banca dati centrale ESAP & una misura fondamentale per raggiungere I'obiettivo
di un'unione dei mercati dei capitali in Europa. L'obiettivo @ aumentare la trasparenza
dei dati del mercato dei capitali, ridurre i costi di informazione per gli utenti dei dati e
quindi migliorare I'afflusso di capitali. Cio andra a vantaggio anche delle micro,
piccole e medie imprese europee.

Come la direttiva UE di riferimento (UE 2023/2859 del 13 dicembre 2023), I'attuale proposta
dellESMA manca tuttavia di una governance uniforme a livello UE che garantisca
tecnicamente che le relazioni elettroniche complesse, come i bilanci consolidati IFRS,
abbiano una qualita minima uniforme in tutta I'UE. Thorsten Miiller, ha aggiunto: "Nell'era
dell'automazione, dell'lA e delle complesse relazioni elettroniche degli emittenti € un errore
concettuale non istituire un sistema di garanzia della qualita standardizzato a livello UE.
Senza tale sistema, il rischio di produrre scarti di dati € molto alto".
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Le “best practice” mondiali non mancano. Gia nel 2009 la US Securities and Exchange
Commission (SEC), I'ente federale statunitense preposto alla vigilanza delle borse valori,
ha riscontrato notevoli problemi di qualita dei dati con l'introduzione del reporting strutturato
per le relazioni finanziarie delle societa quotate. A differenza dell'approccio dell'UE,
l'interfaccia di archiviazione della SEC statunitense dispone ora di regole complete di
convalida dei dati che ne richiedono il controllo al momento dell'invio.

Rispetto agli USA, la situazione della qualita dei dati in Europa & ancora piu difficile a causa
del gran numero di uffici di deposito nazionali, ognuno dei quali & anche soggetto alla
legislazione nazionale. Barbara Cohen, copresidente della Commissione mercati dei
capitali del’lEFFAS, ha commentato: "Dovremmo imparare dall'esperienza della SEC
statunitense con i suoi problemi iniziali di inadeguata governance della qualita dei dati. In
analogia con il motore di convalida statunitense, 'ESMA dovrebbe sviluppare un
sistema per garantire una qualita dei dati omogenea. Questo sistema dovrebbe essere
messo a disposizione delle autorita nazionali di deposito tramite una licenza open-source
per limplementazione obbligatoria nelle interfacce di deposito. Noi dell’EFFAS
sosteniamo pienamente il concetto di ESAP, ma senza l'introduzione di processi
sistematici, stiamo mettendo a rischio la qualita e la stabilita dei dati e quindi le
fondamenta dell'Unione dei mercati dei capitali”.

Il tema della rendicontazione della sostenibilita & particolarmente caro a EFFAS, tanto da
essere diventato, negli anni, uno dei protagonisti della formazione degli analisti finanziari a
livello europeo in tema ESG. In ltalia, insieme ad AIAF, I’Associazione italiana per
I’Analisi Finanziaria aderente a EFFAS, ha sviluppato corsi come il Certified ESG Analyst
(CESGA), diventati lo standard a livello internazionale in grado di coprire tutti i requisiti che
un analista finanziario deve possedere in materia di ESG.

Di questo e di altri temi cruciali per il futuro dell’analisi finanziaria e del suo ruolo propulsivo
del Mercato Unico dei Capitali (CSM), si parlera in occasione della consegna dei “Gasperini
ESG Awards” 2024, il premio dedicato da EFFAS alla memoria di Andrea Gasperini,
membro di AIAF esperto in sostenibilita, che si terra a Milano giovedi 23 maggio. | paper
originali piu significativi su temi ambientali, sociali e di governance realizzati per I'occasione
saranno pubblicati sul sito di EFFAS con I'obiettivo di promuovere la ricerca, guidare la
riflessione sulle questioni ESG e incoraggiare i professionisti degli investimenti a contribuire
al settore. Nell'occasione AIAF consegnera anche a due giovani esperti finanziari due borse
di studio per il loro impegno di divulgazione in ambito ESG.

Prenderanno parte al convegno il Presidente di EFFAS Jesus Lopez Zaballos, il Presidente
di AIAF Pietro Poletto, il Presidente di AIAF Financial School Marco Ravagli e Hans
Buysse, componente dell’Executive Management Committee di EFFAS e Presidente
dell’Administrative Board di EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group) key
noter a cui é affidato l'intervento centrale.

L’appuntamento con i “Gasperini ESG Awards” & fissato per giovedi 23 maggio a partire
dalle ore 17.30 presso la Sala Convegni Intesa San Paolo, in Piazza Belgioioso 1, Milano.
Per partecipare al convegno basta iscriversi sul sito di Aiaf tramite il portale dedicato:
https://www.aiaf.it/informazioni-evento/the-gasperini-esg-awards/form.
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A proposito di EFFAS

L'EFFAS ¢ stata fondata nel 1962 come associazione per i professionisti degli investimenti a livello nazionale in Europa. Con sede a
Francoforte sul Meno, 'EFFAS comprende 14 organizzazioni che rappresentano oltre 16.000 professionisti degli investimenti.
https://effas.com/

Le commissioni dell'EFFAS sono composte da professionisti dell'investimento provenienti dalle principali societa europee e mondiali sell-
side e buy-side, tra cui gestori di fondi, analisti finanziari e specialisti azionari. La Commissione EFFAS per i mercati dei capitali monitora
la situazione e I'evoluzione dei mercati dei capitali in Europa, in particolare il percorso verso I'Unione dei mercati dei capitali (CMU).

I CESG delllEFFAS e stato istituito nell'ottobre 2007 per facilitare l'integrazione dei fattori ESG nei processi di investimento. I CESG e
stato incaricato dall'EFFAS di raggiungere obiettivi quali: coordinare la posizione dellEFFAS in materia di rendicontazione, misurazione e
valutazione ESG; consolidare le competenze ESG tra i professionisti dell'investimento europei; estendere gli sforzi ESG al di la delle
singole societa affiliate allEFFAS; impegnarsi in iniziative politiche, accademiche e di settore sulle questioni ESG; organizzare conferenze
a livello europeo sulle questioni ESG; rappresentare I'EFFAS in conferenze e progetti internazionali relativi alle questioni ESG. Il CESG
funge da centro di riferimento e di networking per gli sforzi di integrazione ESG dei professionisti dell'investimento in tutta Europa.
https://effas.com/commissions/effas-capital-markets-commission-cmc/
https://effas.com/commissions/effas-commission-environment-social-and-governance-cesg/

A proposito di AIAF

L'AIAF, Associazione ltaliana per Analisi Finanziaria, fondata nel 1971, rappresenta 900 soci provenienti da banche, asset manager,
societa e studi professionali indipendenti, fa parte dei network internazionali di analisti finanziari ACIIA (Association of Certified
International Investment Analysts) ed EFFAS (European Federation Association of Financial Analysts Societies). AIAF e AIAF Financial
School contribuiscono alla comunita finanziaria italiana come Standard Setter per lo sviluppo, la trasparenza e l'efficienza dei mercati
finanziari. Promuovono l'innovazione, la digitalizzazione e il ruolo trasversale degli analisti finanziari avvalendosi di risorse, gruppi di lavoro
e centri di ricerca focalizzati su temi di transizione fondamentali come I’Al e gli ESG.

https://www.aiaf.it/ | https://www.linkedin.com/company/aiaf-associazione-italiana-degli-analisti-finanziari/
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